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УДК 338.24:343.535:334.716
Система моделей банкротства и их роль в финансовом управлении предприятием
Бусалаев Д.А., – соискатель
ОАО «Торговый дом «Краснодарсельмаш»
В статье рассмотрены модели анализа динамики и вероятности банкротства. Проведён анализ предложенных моделей с выделением преимуществ и недостатков. Выбранная модель апробирована на примере ОАО «Торговый дом «Краснодарсельмаш».
В условиях действия Федерального закона «О несостоятельности (банкротстве)» № 127-ФЗ особый интерес представляет анализ динамики индикаторов банкротства, определение вероятности банкротства с применением значений дискриминантной функции. При этом сделана попытка адаптации известного индикатора «Z - счета Альтмана» к современным условиям. В исследовании приведен сравнительный анализ динамики индикаторов и описателей ликвидности. Результаты получены на основе отчетности ОАО «Торговый дом «Краснодарсельмаш».
Начиная с 2001 г. наблюдается устойчивая динамика этого индикатора в направлении увеличения вероятности банкротства предприятия. Указанное поведение обусловлено сильным падением отношения оборотного капитала к величине всех активов.

Динамика «Z - счета Альтмана» приведена на рис. 1:
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Рис. 1. «Z-счет Альтмана».

Более существенное влияние на указанную динамику оказывает отношение финансового результата от продаж к величине всех активов. Падение этой величины обусловлено ростом всех активов и уменьшением прибыли от продаж и, в конце концов, появлением убытка. Поскольку данный показатель имеет максимальный вес в функции «Z - счета Альтмана» - 3,3, его влияние на вероятность банкротства наиболее ощутимо. Таким образом, можно сформировать рекомендации по снижению вероятности банкротства: уменьшить себестоимость продукции за счет привлечения новых, в том числе, и инновационных технологий производства.

Накопленный опыт показывает, что модели предсказания банкротства, как правило, состоят из различных коэффициентов с некоторыми весами. Причем, какие именно коэффициенты входят в модель, определяется либо на основе статистических, либо экспертных оценок. Объективные трудности в получении этой информации делают создание аналогичной модели на основании статистических данных в России проблематичным. Однако, наличие большого количества работ, выполненных по рассматриваемой проблеме, позволяют рассматривать всех работавших в этой области исследователей в качестве экспертов.

Пользуясь этим накопленным коллективным опытом, можно отобрать показатели, наиболее часто встречавшиеся в аналогичных моделях, и определить веса, с которыми эти показатели должны входить в модель.

Исследование проведено в 2 этапа.

На первом этапе все показатели разделены на 5 групп:

1) показатели ликвидности;
2) показатели рентабельности;
3) показатели структуры баланса;
4) показатели оборачиваемости;
5) прочие показатели.
Определены сравнительные веса различных групп показателей, исходя из частоты их включения в модели различных исследователей. При этом предполагается, что каждый исследователь включал тот или иной показатель в свои модели, руководствуясь своими представлениями о его значимости. Чем больше исследователей включали данный показатель в свою модель, тем, следовательно, больше значимость этого показателя, тем больший удельный вес он должен иметь.

Первоначально определим веса отдельных групп показателей из указанных 5 групп. Далее при взвешивании показателей классифицируем их по указанным 5 группам, присваиваем каждому показателю соответствующий вес и трансформируем его так, чтобы сумма весов равнялась 100.

Проблема может возникнуть, если в модель включаются два или более показателей из одной группы. Представляется, что их суммарный вес должен равняться весу группы, а их частные веса определяются либо, исходя из их относительных весов в группе, либо из соображений исследователя. Анализ показал, что в различных работах встречается всего 45 показателей. Причем по указанным группам они распределяются следующим образом (табл. 1).

Таблица 1 - Веса показателей по группам, %
	Группа показателей
	Количество показателей
	Доля показателей группы

	Ликвидности
	36
	29%

	Рентабельности
	23
	19%

	Структуры баланса
	32
	26%

	Оборачиваемости 
	16
	13%

	Прочие показатели 
	16
	13%

	Итого 
	123
	100%


Таким образом, показатель, относящийся к группе показателей ликвидности, войдет в любую систему показателей с весом 29%. Если же этих показателей будет два или больше, то эта величина и будет их суммарным весом.

Данная универсальная система взвешивания показателей может быть использована для взвешивания любых показателей, используемых для прогнозирования неплатежеспособности предприятия.

Построим свою модель применительно к российским условиям. Для этого отберем показатели, наиболее часто встречающиеся в моделях других исследователей, придадим им веса в соответствии с тем, что было описано выше, а затем уточним модель и проверим ее «разделительные» способности на материалах российских предприятий. 

В таблице 2 представлены те же показатели, только теперь они размещены в порядке убывания их встречаемости в модели. В последней колонке встречаемость показана нарастающим итогом. Как видно из таблицы, на первые 5 показателей приходится 37% суммарной встречаемости, а на первые 10 показателей - уже 55%. Причем 10-м показателем является отношение денежного потока к краткосрочной задолженности.

Таблица 2 – Показатели в порядке убывания встречаемости в модели
	Группа
	Показатели
	Количество
	Доля , %
	Доля нарастающим итогом, %

	1
	Коэффициент покрытия
	12
	10
	10

	1
	Рабочий капитал к активам
	10
	8
	18

	3
	Чистая стоимость собственного капитала к общей величине задолженности 
	9
	7
	25

	2
	Рентабельность продаж 
	7
	6
	31

	2
	Рентабельность собственного капитала
	7
	6
	37

	2
	Рентабельность активов
	6
	5
	41

	4
	Коэффициент оборачиваемости активов
	6
	5
	46

	3
	Собственный капитал к общей величине капитала 
	4
	3
	50

	5
	Тенденция прибыльности
	4
	3
	53

	1
	Денежный поток к задолженности
	3
	2
	55


Восемь показателей дают 50% суммарной встречаемости. Представляется, что на основе 8 показателей и следует строить модель. Возможно, среди них есть лишние, однако эти лишние будут «отсечены» в результате проверки всей системы на мультиколлинеарность. В порядке исключения в качестве восьмого показателя взято не отношение собственного капитала к общей величине капитала предприятия, а отношение денежного потока к краткосрочной задолженности. На мой взгляд, этот показатель является чрезвычайно важным, а его относительная непопулярность, обусловлена некоторыми трудностями в получении соответствующих данных с одной стороны, и сравнительной новизной самого показателя с другой.

В результате в модель первоначально включаются следующие показатели: коэффициент покрытия; отношение рабочего капитала к активам (при этом под рабочим капиталом понимается разность между оборотными активами и краткосрочными обязательствами); отношение чистой стоимости собственного капитала к общей величине задолженности; рентабельность продаж; рентабельность собственного капитала; рентабельность активов; коэффициент оборачиваемости активов; отношение денежного потока к краткосрочной задолженности.

На основе данных по 17 российским предприятиям различных отраслей промышленности рассчитаны значения указанных выше коэффициентов. Из этих предприятий 6 классифицированы как банкроты, 11 - как благополучные. Для того чтобы оценить насколько сильно различаются эти показатели у благополучных предприятий и предприятий-банкротов построены доверительные интервалы с уровнем значимости 95% (табл. 3).
Таблица 3 – Статистические параметры
	Показатели
	Среднее значение
	Стандартное отклонение
	Доверительный интервал (5%) 
	Минимальное значение
	Максимальное значение

	НЕБАНКРОТЫ

	Коэффициент покрытия 
	2,00
	1,26
	0,36
	1,64
	2,37

	Рабочий капитал к активам 
	0,12
	0,14
	0,04
	0,08
	0,16

	Чистая стоимость собственного капитала к общей величине задолженности 
	5,23
	5,65
	1,63
	3,60
	6,87

	Рентабельность продаж 
	0,21
	0,17
	0,05
	0,16
	0,27

	Рентабельность собственного капитала 
	0,32
	0,43
	0,13
	0,19
	0,45

	Рентабельность активов 
	0,19
	0,20
	0,06
	0,13
	0,26

	Коэффициент оборачиваемости активов 
	0,89
	0,65
	0,20
	0,69
	1,09

	Денежный поток к задолженности 
	1,28
	1,57
	0,77
	0,51
	2,06

	Продолжение таблицы 3

	БАНКРОТЫ

	Коэффициент покрытия 
	0,70
	0,29
	0,10
	0,60
	0,80

	Рабочий капитал к активам 
	-0,27 
	0,27
	0,10
	-0,36
	-0,17

	Чистая стоимость собственного капитала к общей величине задолженности 
	2,39 
	4,60
	1,59
	0,80
	3,99

	Рентабельность продаж 
	-0,07 
	0,20
	0,07
	-0,14
	0,01

	Рентабельность собственного капитала 
	-0,06 
	-0,06
	0,25
	0,10
	0,04

	Рентабельность активов 
	-0,03 
	0,10
	0,04
	-0,07
	0,00

	Коэффициент оборачиваемости активов 
	0,63 
	0,49
	0,18
	0,44
	0,81

	Денежный поток к задолженности 
	0,03 
	0,15
	0,09
	-0,06
	0,11


Полученный доверительный интервал означает, что с вероятностью 95% коэффициент покрытия у предприятия – небанкрота может принимать значения от 1,64 до 2,37, в то время как с той же вероятностью этот показатель у предприятия-банкрота может принимать значения от 0,60 до 0,80.

Таким образом, интервалы не только не пересекаются, но и отстоят довольно далеко друг от друга, что говорит о хорошей «разделительной» способности данного показателя.

По данному критерию показатели «Отношение чистой стоимости собственного капитала к общей величине задолженности» и «Коэффициент оборачиваемости активов» не могут служить надежными показателями при оценке платежеспособности предприятия. У первого из них доверительные интервалы оказались слишком широки и в результате пересеклись (3,60 и 6,87 для небанкротов и 0,8 и 3,99 для банкротов). У второго показателя доверительные интервалы были не столь широки, но, тем не менее, также пересеклись (0,69 и 1,09; 0,44 и 0,81). 

Для того чтобы убедиться в том, что все показатели, включенные в рассмотрение, действительно необходимы в модели, проведу корреляционный анализ их взаимозависимости. Результаты расчета представлены в таблице 4.
Таблица 4 – Корреляционный анализ взаимозависимости
	КОРРЕЛЯЦИЯ
	ОА/КЗ
	РК/А
	П/В
	П/СК
	П/А
	ДП/З

	Коэффициент покрытия 
	Х
	0,70
	0,53
	0,34
	0,57
	0,64

	Рабочий капитал к активам
	0,70
	Х
	0,74
	0,60
	0,71
	0,50

	Рентабельность продаж 
	0,53
	0,74
	Х
	0,56
	0,75
	0,62

	Рентабельность СК 
	0,34
	0,60
	0,56
	Х
	0,83
	0,41

	Рентабельность активов 
	0,57
	0,71
	0,75
	0,83
	Х
	0,73

	Денежный поток к задолженности
	0,64
	0,50
	0,62
	0,41
	0,73
	Х


На основе таблицы 4 видно, что рентабельность активов находится в тесной связи с показателями рабочий капитал к активам, рентабельностью продаж, рентабельностью собственного капитала и денежным потоком к задолженности. Рабочий капитал, помимо рентабельности активов, коррелирует с коэффициентом покрытия и рентабельностью продаж.

Таким образом, следует рассмотреть 3 модели. Каждую из данных моделей, формируют следующие показатели:

Модель № 1:
– рабочий капитал к активам;

– рентабельность собственного капитала;

– денежный поток к задолженности.

Модель № 2:
– коэффициент покрытия;

– рентабельность активов.

Модель № 3:
– коэффициент покрытия;

– рентабельность продаж;

– рентабельность собственного капитала;

– денежный поток к задолженности.

Таким образом, получим следующие модели:

Модель №1 = 0,47·К1 + 0,14·К2 + 0,39·К3;                                           (1)
Модель №2 = 0,62·К4 + 0,38·К5;                                                           (2)
Модель №3 = 0,49·К4 + 0,12·К2 + 0,19·К6 + 0,19·К3,                            (3)
где:

К1 - рабочий капитал к активам;

К2 - рентабельность собственного капитала;

К3 - денежный поток к задолженности;

К4 - коэффициент покрытия;

К5 - рентабельность активов;

К6 - рентабельность продаж.

Для определения критических значений моделей рассчитаю каждую из них для рассматриваемых предприятий и построим доверительные интервалы с уровнем ошибки 5%. Полученные результаты представлены в таблице 5.

Таблица 5 – Доверительные интервалы
	Модель
	Благополучные
	Банкроты
	Зона неопределенности

	I
	0,08-0,16
	(-0,20)-(-0,08)
	(-0,08)-0,08

	II
	1,07-1,54
	0,35-0,49
	0,49-1,07

	III
	0,92-1,36
	0,25-0,38
	0,38-0,92


Анализ этих моделей на основании данных рассматриваемых предприятий показал, что наименьшую ошибку имеет модель № 3.

Апробирую указанный выше подход на примере ОАО «Краснодарсельмаш».

В таблицах 6 и 7 приведены расчеты для ОАО «Краснодарсельмаш» показателей необходимых для расчета вероятности банкротства и расчеты дискриминантных функций для многофакторных моделей.

Таблица 6 – Коэффициенты, входящие в модели

	Коэффи-

Циенты
	Показатели
	Значения

	
	
	2000 г.
	2001 г.
	2002 г.
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.

	К1
	Отношение рабочего капитала к активам
	0,232
	0,322
	0,223
	0,077
	0,060
	-0,108

	К2
	Рентабельность собственного капитала
	94,315
	102,743
	-0,008
	-40,896
	-36,714
	-17,574

	К3
	Отношение денежного потока к краткосрочной задолженности
	1,658
	2,470
	1,817
	0,473
	0,9424
	0,785

	К4
	Коэффициент покрытия
	0,533
	0,550
	0,501
	0,389
	1,13
	0,86

	К5
	Рентабельность активов
	50,398
	49,626
	-0,0032
	-14,105
	-8,957
	-3,438

	К6
	Рентабельность продаж
	41,067
	39,805
	5,348
	-21,852
	-13,522
	-5,441


Таблица 7 – Расчет дискриминантных функций

	Модели
	Значения

	№ 1 =
	0,47К1+0,14К2+0,39К3
	13,960
	15,499
	0,813
	-5,505
	-4,744
	-2,205

	№ 2 =
	0,62К4+0,38К5
	19,482
	19,199
	0,309
	-5,118
	-2,703
	-0,773

	№ 3 =
	0,49К4+0,12К2+0,19К6+0,19К3
	19,697
	20,631
	1,606
	-8,779
	-6,242
	-2,572


Из таблицы 7 следует, что предприятие вошло в зону банкротства по первой модели в 2003 г., для второй модели в 2002 г. и для третьей модели в 2003 г.

На рис. 2 представлены графики значений дискриминантной функции для всех трех моделей. Не трудно заметить, что тенденция к банкротству приняла устойчивый характер уже в 2002 г., что согласуется с оценкой вероятности банкротства с помощью «Z счета Альтмана». Для Модели № 1 можно выделить признак отражающий наибольшие проблемы предприятия – это К2 отвечающий за рентабельность собственного капитала. 

В Модели № 2 наибольшее влияние на вероятность банкротства будет оказывать фактор К5 рентабельность активов.

В Модели № 3 влияние на вероятность банкротства будут оказывать факторы К6 - рентабельность продаж и К2 – рентабельность собственного капитала.

В данном контексте влияние означает действие тех факторов, которые наиболее уменьшают значение дискриминантной функции и соответственно определяют, для данного предприятия, большую вероятность банкротства.


[image: image2.emf]-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

2000 г. 2001 г. 2002 г. 2003 г. 2004 г. 2005 г.

Период

Значение дискриминантной функции

Модель 1

Модель 2

Модель 3


Рис. 2. Динамика значений дискриминантных функций для различных моделей

Следует заметить, что отрицательную тенденцию наиболее отчетливо определяют показатели: общий коэффициент ликвидности баланса, коэффициент текущей ликвидности, коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами, коэффициент восстановления платежеспособности предприятия и коэффициент утраты платежеспособности предприятия.

Наибольшая корреляция наблюдается между «Z–счетом Альтмана», моделями и коэффициентом обеспеченности собственными оборотными средствами и так как показатель текущей ликвидности меньше 2 предприятие можно считать неплатежеспособным.

В результате анализа выявлено, что на ОАО «Торговый дом «Краснодарсельмаш» тенденция к банкротству началась в 2001 г. В 2002 г. можно было констатировать большую вероятность банкротства, что было подтверждено дальнейшей тенденцией падения индикаторов, значения которых определялись из дискриминантной функции.  Поведение показателей ликвидности указывает на то, что выбранные модели прогнозируют реальную вероятность банкротства предприятия. Конечно, большинство из таких показателей, как коэффициент текущей ликвидности, коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами, коэффициент восстановления платежеспособности не попадают в нормативные интервалы, но это может не совсем однозначно классифицировать предприятие как банкрота. Как видно из динамики поведения показателей ликвидности и дискриминантной функции наблюдается большая корреляция в их поведении, т.е. тенденция к кризисному состоянию определяется выбранными моделями правильно. 

Можно сделать вывод, что предлагаемая методика определения вероятности банкротства на основе множественного дискриминантного анализа дает хорошую качественную оценку вероятности банкротства, но предположения, используемые в схеме множественного дискриминантного анализа, достаточно жесткие, а именно, в каждом из классов (в исследовании банкроты и небанкроты) распределение параметров должно подчиняться нормальному закону распределения, что выполняется достаточно редко. Поэтому следует проводить дальнейшие исследования и создавать новые методологии и методики оценки вероятности банкротства, основанные и на других принципах.
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Ф№1

		БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС 2000 г. - 2003 г.

		ОАО "Краснодарсельмаш"

		Вид деятельности: сельхозмашиностроение

		Единица измерения, тыс. руб

		АКТИВ		Коды строк		1999 г.		2000 г.		2001 г.		2002 г.		2003 г.		2004 г.

		1		2		3		4		5		6		7		8

		I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

		Нематериальные активы (04,05)		110		0		28		5.98		0		0

		В том числе:

		патенты, лицензии, товарные знаки (знаки обслуживания), иные аналогичные с перечисленными права и активы		111

		организационные расходы		112

		деловая репутация организации		113

		Основные средства (01,02,03)		120		29310		30096		31501.95		41051.45		43253.07

		В том числе:

		земельные участки и объекты природопользования		121

		здания, машины и оборудование		122		29310		30096		31501.95		41051.45		43253.07

		Незавершенное строительство (07,08,16, 61)		130		1358		1343		3624.38		2116.71		1257.45

		Доходные вложения в материальные ценности    (03)		135		0		0		0		0		0

		В том числе:

		имущество для передачи в лизинг		136

		имущество, предоставляемое по договору проката		137

		Долгосрочные финансовые вложения (06,82)		140		208		208		1364.54		1364.54		4365.02

		В том числе:

		инвестиции в дочерние общества		141								1364.54		1698.49

		инвестиции в зависимые общества		142

		инвестиции в другие организации		143

		займы, предоставленные организациям на срок более 12 мес.		144

		Отложенные налоговые активы		145		208		208		1364.54				2666.53

		Прочие внеоборотные активы		150

		ИТОГО по разделу I		190		30876		31675		36496.85		44532.7		48875.54

		II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

		Запасы		210		34720		58195		97013		82339.53		82060.79

		В том числе:

		сырье, материалы и другие аналогичные ценности (10,12,13,16)		211		11190		29086		44158.93		38002.76		35653.64

		животные на выращивании и откорме (11)		212

		затраты в незавершенном производстве (издержках обращения) (20,21,23,29,30,36,44)		213		8166		12553		20991.33		14763.47		11512.27

		готовая продукция и товары для перепродажи (16,40,41)		214		9678		11346		31831.54		24604.16		26008.01

		товары отгруженные (45)		215		5680		5203				4663.86		8458.58

		расходы будущих периодов (31)		216		6		7		31.2		305.28		428.29

		прочие запасы и затраты		217

		Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям (19)		220		439		893		997.81		2195.37		2013.56

		Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются  более чем через 12 месяцев после отчетной даты)		230		0		0		0		0		0

		В том числе:

		покупатели и заказчики (62,76,82)		231

		векселя к получению (62)		232

		задолженность дочерних и зависимых обществ (78)		233

		авансы выданные (61)		234

		прочие дебиторы		235

		Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течении 12 месяцев после отчетной даты)		240		12892		14338		25754.84		27320.64		23180.81

		В том числе:

		покупатели и заказчики (62,76,82)		241						12801.45		14314		12712.4

		векселя к получению (62)		242

		задолженность дочерних и зависимых обществ (78)		243

		задолженность участников (учредителей) по взносам в уставный капитал (75)		244

		авансы выданные (61)		245		2453		6184		4292.29

		прочие дебиторы		246		10439		8154		8661.1		13006.64		10468.41

		Краткосрочные финансовые вложения (56,58,82)		250		0		0		0		0		0

		В том числе:

		займы, предоставленные организациям на срок менее 12 мес.		251

		собственные акции, выкупленные у акционеров		252

		прочие краткосрочные финансовые вложения		253

		Денежные средства		260		7		111		26.83		3835.39		37.47

		В том числе:

		касса (50)		261						26.83

		расчетные счета (51)		262		6		111				3835.39		37.47

		валютные счета (52)		263

		прочие денежные средства (55,56,57)		264		1

		Прочие оборотные активы		270

		ИТОГО по разделу II		290		48058		73537		123792.48		115690.93		107292.63

		БАЛАНС  (сумма строк 190+290)		300		78934		105212		160289.33		160223.63		156168.17

		III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

		Уставный капитал (85)		410		488		488		663.45		2394.18		4788.36

		Добавочный капитал (87)		420		41665		41632		41706.93		41711.88		44106.06

		Резервный капитал (86)		430		0		0		0		0		0

		В том числе:

		резервы, образованные в соответствии с  законодательством		431

		резервы, образованные в соответствии с учредительными документами		432

		Фонд социальной сферы (88)		440		180		180

		Целевые финансирование и поступления (96)		450

		Нераспределенная прибыль прошлых лет (88)		460						29803.08

		Непокрытый убыток прошлых лет (88)		465

		Нераспределенная прибыль отчетного года (88)		470				13767				20189.99

		Непокрытый убыток отчетного года (88)		475										-4069.64

		ИТОГО по разделу III		490		42333		56067		72173.46		64296.05		44824.78

		IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

		Займы и кредиты  (92,95)		510		0		0		16000		16000		16000

		В том числе:

		кредиты банков, подлежащие погашению более чем через  12 месяцев после отчетной даты		511								16000		16000

		займы, подлежащие погашению более чем через 12 месяцев после  отчетной даты		512						16000

		Прочие долгосрочные обязательства		520

		ИТОГО по разделу IV		590		0		0		16000		16000		16000

		V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

		Займы и кредиты (90, 94)		610		0		2000		8821.91		8100		11622.21

		В том числе:

		кредиты банков, подлежащие погашению в течение 12 месяцев  после отчетной даты		611				2000		8821.91		8100		11622.21

		займы, подлежащие погашению в течение 12 месяцев после  отчетной даты		612

		Кредиторская задолженность		620		35398		47121		62834.98		71362.95		82983.23

		В том числе:

		поставщики и подрядчики (60,76)		621		11095		19157		25220.82		25552.04		21472.63

		векселя к уплате (60)		622

		задолженность перед дочерними и зависимыми обществами (78)		623

		задолженность перед персоналом организации (70)		624		375		675		2851.61		3376.66		13813.86

		задолженность перед государственными внебюджетными фондами (69)		625		798		612		2854.5		6947.12		18728.45

		задолженность перед бюджетом (68)		626		14943		11459		17284.62		15886.65		17585.01

		авансы полученные (64)		627		941		9650		1896.94

		прочие кредиторы		628		7246		5568		12726.49		19600.48		11383.28

		Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов (75)		630		36		24				84.4		436.46

		Доходы будущих периодов (83)		640						458.98		380.23		301.49

		Резервы предстоящих расходов (89)		650

		Прочие краткосрочные обязательства		660		1167

		ИТОГО по разделу V		690		36601		49145		72115.87		79927.58		95343.39

		БАЛАНС (сумма строк 490+590+690)		700		78934		105212		160289.33		160223.63		156168.17





Ф№2

		Отчет о прибылях и убытках

		Наименование показателей		Коды строк		2003		2002		2001		2000		1999

		1		2		3		4		5		6		7

		I. Доходы и расходы по обычным видам деятельности

		Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)		10		111283.64		160529.48		170429		117584		51057

		В том числе:

				11

				12

				13

		Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг		20		99627.24		128760.91		102204		69175		34726

		В том числе:

				21		99627.24		128760.91

				22

				23

		Валовая прибыль		29		11656.4		31768.57		68225		48409		16331

		Коммерческие расходы		30		1110.56		1185.15		386		121		253

		Управленческие расходы		40		34863.99		21999.09		0		0

		Прибыль (убыток) от продаж (строки 010-020-030-040)		50		-24318.15		8584.33		67839		48288		16078

		II. Операционные доходы и расходы

		Проценты к получению		60

		Проценты к уплате		70		313.13		496.88		222

		Доходы от участия в других организациях		80

		Прочие операционные доходы		90		8986.66		2506.63		1812		1046		179

		Прочие операционные расходы		100		4016.56		8184.49		3377				92

		III. Внереализационные доходы и расходы

		Прочие внереализационные доходы		120		8152.78		83.89		146		1099		362

		Прочие внереализационные расходы		130		10804.59		2498.64		319		4030		2626

		Прибыль (убыток) до налогообложения (строки 050+060-070+080+090-100+120-130)		140		-22312.99		-5.16		65879		46403		13901

		Налог на прибыль и иные аналогичные обязательные платежи		150				822		38032.92		32636		4081

		Прибыль (убыток) от обычной деятельности		160		-22312.99		-827.16		27846.08		13767		9820

		IV. Чрезвычайные доходы и расходы

		Чрезвычайные доходы		170

		Чрезвычайные расходы		180

		Чистая прибыль (нераспределенная прибыль (убыток) отчетного периода) (строки (160+170-180))		190		-19646.46		-827.16

										27846.08		13767		9820

		СПРАВОЧНО. Дивиденды, приходящиеся на одну акцию *:

		Отложенные налоговые активы		201		2666.53

		по обычным		202

		Предполагаемые в следующем отчетном году суммы дивидендов,  приходящиеся на одну акцию *:								0.01		7

		по привилегированным		203

		по обычным		204

										0.01		7

		*-заполняется в годовой бухгалтерской отчетности





Лист2

		

								АНАЛИЗ ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТИ

				Наименование показателей		Норматив		1999		2000		2001		2002		2003		изменение 2000		изменение 2001		изменение 2002		изменение 2003

		1		Общий коэффициент ликвидности баланса (Л1)		2,0 - 2,5		0.4723		0.5196		0.5861		0.5334		0.3928		0.0472		0.0665		-0.0528		-0.1406

		2		Коэффициент абсолютной ликвидности (срочности) (Л2)		0,2-0,25;0,2-0,5;0,2-0,7		0.0002		0.0023		0.0004		0.0483		0.0004		0.0021		-0.0019		0.0479		-0.0479

		3		Коэффициент "критической оценки" (Л3) или промежуточный коэффициент покрытия		0,7-0,8;		0.3528		0.2942		0.3598		0.3921		0.2454		-0.0586		0.0656		0.0323		-0.1467

		4		Коэффициент текущей ликвидности (Л4)		2,0-2,5		1.3143		1.4971		1.7276		1.4559		1.1341		0.1827		0.2305		-0.2717		-0.3218

		5		Коэффициент отвлеченности функционирующего капитала (Л5)		х		0.7316		0.8035		0.7917		0.7307		0.7836		0.0719		-0.0118		-0.0610		0.0529

		6		Доля оборотных средств в активах (Л6)		х		0.6088		0.6989		0.7723		0.7221		0.6870		0.0901		0.0734		-0.0502		-0.0350

		7		Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами (Л7)		>0,10		0.2384		0.3317		0.2882		0.1708		-0.0378		0.0933		-0.0435		-0.1174		-0.2086

		8		коэффициент восстановления платежеспособности предприятия (Л8)		>1,0				0.7942		0.9214		0.6600		0.4866				0.1272		-0.2614		-0.1734

		9		коэффициент утраты платежеспособности предприятия (Л9)		>1,0				0.7714		0.8926		0.6940		0.5268				0.1212		-0.1986		-0.1672

		12
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Л7

Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами (Л7)
 Норматив >0,10

0

0

0

0

0



Модели Банкротства (графики)

		2000 г.		2000 г.		2000 г.

		2001 г.		2001 г.		2001 г.

		2002 г.		2002 г.		2002 г.

		2003 г.		2003 г.		2003 г.



Модель 1

Модель 2

Модель 3

13.9597253521

19.481655615

19.6966556563

15.4989725647

19.1989797879

20.630982204

0.8125196086

0.3094893755

1.6059324106

-5.5051911976

-5.1182906877

-8.7788459785



Анализ Банкротства

		

				Коэффициент		Расчет		1999 г.		2000 г.		2001 г.		2002 г.		2003 г.		2004 г.		2005 г.

				1		2		3		4		5		6		7		7		7

		1.2		К1		Отношение оборотного капитала к величине всех активов		0.1451465782		0.2318366726		0.2225763249		0.1233485348		-0.0259384483

		1.4		К2		Отношение нераспределенной прибыли и фондов специального назначения в величине всех активов		0		0.1308500931		0		0.1260113131		0

		3.3		К3		Отношение финансового результата от продаж к величине всех активов		0.203689158		0.4589590541		0.4232284208		0.0535771783		-0.1557177112

		0.6		К4		Отношение уставного капитала к заемному		1.156607743		1.1408485095		0.8190744755		0.6702561453		0.4025814195

		1		К5		Отношение выручки от продаж к величине всех активов		0.6468315301		1.1175911493		1.0632585463		1.0019088945		0.7125884871

						Z-счет Альтмана:		2.1871462912		3.7780592711		3.21844861		1.9053013502		0.4091427538		0.35		0.3

								высокая		очень низкая		очень низкая		высокая		очень высокая

						Вывод:

						Прогноз банкротства

				Коэффициент		Расчет		Значение

				1		2				2000 г.		2001 г.		2002 г.		2003 г.

				К1		Отношение рабочего капитала к активам				0.2318366726		0.3223958201		0.2232089611		0.0765152079

				К2		Рентабельность собственного капитала				94.3150406504		102.7429252827		-0.0075621287		-40.8959316017

				К3		Отношение денежного потока к краткосрочной задолженности				1.6580933971		2.4703512556		1.8171028073		0.4725053305

				К4		Коэфициент покрытия				0.5328954872		0.5500893915		0.5011498616		0.3894825687

				К5		Рентабельность активов				50.3980537182		49.6261167505		-0.0032198386		-14.1046575796

				К6		Рентабельность продаж				41.0668118111		39.8048454195		5.3475100025		-21.852403462

										Расчет:

				МОДЕЛЬ№1 =		0,47К1+0,14К2+0,39К3				13.9597253521		15.4989725647		0.8125196086		-5.5051911976

				МОДЕЛЬ№2 =		0,62К4+0,38К5				19.481655615		19.1989797879		0.3094893755		-5.1182906877

				МОДЕЛЬ№3 =		0,49К4+0,12К2+0,19К6+0,19К3				19.6966556563		20.630982204		1.6059324106		-8.7788459785





Анализ Банкротства

		1999 г.

		2000 г.

		2001 г.

		2002 г.

		2003 г.



Z счет Альтмана

2.1871462912

3.7780592711

3.21844861

1.9053013502

0.4091427538



Ф№4

		Отчет о движении денежных средств

						2000								2001								2002								2003

		Наименование показателей		Код стр.		Сум-ма		В том числе						Сум-ма		В том числе						Сум-ма		В том числе						Сум-ма		В том числе

								по текущей деятельности		по инвест. деятельности		по финансовой деятельности				по текущей деятельности		по инвест. деятельности		по финансовой деятельности				по текущей деятельности		по инвест. деятельности		по финансовой деятельности				по текущей деятельности		по инвест. деятельности		по финансовой деятельности

		1		2		3		4		5		6		3		4		5		6		3		4		5		6		3		4		5		6

		1. Остаток денежных средств на начало года		10		6								111								26.83								3835.39		*		*		*

		2. Поступило денежных средств - всего,		20		81487		8721						178151.53		65938.99						145236.63		42707.59						45050.26		5897		0		1

		В том числе:

		выручка от продажи товаров, продукции работ и услуг		30		5265								110796.37								96342.16												*		*

		выручка от реализации основных средств и иного имущества		40		190		190						39.5								1373.28

		авансы, полученные от покупателей (заказчиков)		50		67		501						1416.27								4813.6												*		*

		бюджетные ассигнования и иное целевое финансирование		60

		безвозмездно		70

		кредиты полученные		80		6083		6083						40126.12		40126.12						9.73		9.73

		займы полученные		85										16000		16000						2720		2720

		дивиденды, проценты по финансовым вложениям		90																												*				1

		прочие поступления		110		2448		2448						9773.27		9773.27						39977.86		39977.86								537

		3.Направлено денежных средств - всего		120		81382		70473						178235.7		155586.53		400				141428.07		80417.48						5920		1330		0		0

		В том числе:

		на оплату приобретенных товаров, оплату работ, услуг		130		23479		23479						67177.52		67177.52						624.23		624.23						39		39

		на оплату труда		140		7026								15268.74								45361.16								3469		*		*		*

		отчисления  в государственные  внебюджетные фонды		150		3661								6569.16								15165.56								1121		*		*		*

		на выдачу подотчетных сумм		160		579		579						1719.8		1719.8						2422.58		2422.58						429		429

		на выдачу авансов		170																										0

		на оплату долевого участия в строительстве		180																										0		*				*

		на оплату машин, оборудования и транспортных средств		190																										0		*				*

		на финансовые вложения		200										400				400												0

		на выплату  дивидендов, процентов по ценным бумагам		210		222								411.27								483.92								0		*

		на расчеты с бюджетом		220		38770		38770						40273.64		40273.64						39513.07		39513.07						445		445		*

		на оплату  процентов  и основной суммы по полученным  кредитам, займам		230		4111		4111						30443.84		30443.84						1295.17		1295.17						0

		прочие выплаты, перечисления		250		3534		3534						15971.73		15971.73						36562.38		36562.38						417		417

		4. Остаток денежных средств на конец отчетного периода		260		111								26.83								3835.39								2		*		*		*

		СПРАВОЧНО.

		Из строки  020  поступило  по   наличному расчету (кроме  данных  по  строке 100) - всего		270		6519								19434.25								15146.18								1335

		В том числе по расчетам:

		с юридическими лицами		280		56275								17051.33								12469.85								632

		с физическими лицами		290		892								1704.22								2676.33								703

		Из них с применением:

		контрольно-кассовых аппаратов		291										678.7								1042.71

		бланков строгой отчетности		292		892

		Наличные денежные средства:

		поступило из банка в кассу организации		295		2117								10683								35255.88								68

		сдано в банк из кассы организации		296										1282								900





Диаграмма1

		1999		1999		1999		1999

		2000		2000		2000		2000

		2001		2001		2001		2001

		2002		2002		2002		2002

		2003		2003		2003		2003



A1-П1

А2-П2

А3-П3

П4-А4

-35391

11725

35123

11457

-47010

12338

59064

24392

-62808.15

16932.93

81551.83

35676.61

-67527.56

19220.64

68070.27

19763.35

-82945.76

11558.6

67336.4

-4050.76



Ликвидность балансов

		

				Активы		1999		2000		2001		2002		2003

				А1		7		111		26.83		3835.39		37.47

				А2		12892		14338		25754.84		27320.64		23180.81

				А3		35159		59088		98010.81		84534.9		84074.35

				А4		30876		31675		36496.85		44532.7		48875.54

				Баланс		78934		105212		160289.33		160223.63		156168.17

				Пассивы		1999		2000		2001		2002		2003

				П1		35398		47121		62834.98		71362.95		82983.23

				П2		1167		2000		8821.91		8100		11622.21

				П3		36		24		16458.98		16464.63		16737.95

				П4		42333		56067		72173.46		64296.05		44824.78

				Баланс		78934		105212		160289.33		160223.63		156168.17

						Платежный излишек или недостаток

		Активы		Пассивы		1999		2000		2001		2002		2003

		А1		П1		-35391		-47010		-62808.15		-67527.56		-82945.76

		А2		П2		11725		12338		16932.93		19220.64		11558.6

		А3		П3		35123		59064		81551.83		68070.27		67336.4

		А4		П4		11457		24392		35676.61		19763.35		-4050.76






_1219737663.xls
Ф№1

		БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС 2000 г. - 2003 г.

		ОАО "Краснодарсельмаш"

		Вид деятельности: сельхозмашиностроение

		Единица измерения, тыс. руб

		АКТИВ		Коды строк		1999 г.		2000 г.		2001 г.		2002 г.		2003 г.		2004 г.

		1		2		3		4		5		6		7		8

		I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

		Нематериальные активы (04,05)		110		0		28		5.98		0		0

		В том числе:

		патенты, лицензии, товарные знаки (знаки обслуживания), иные аналогичные с перечисленными права и активы		111

		организационные расходы		112

		деловая репутация организации		113

		Основные средства (01,02,03)		120		29310		30096		31501.95		41051.45		43253.07

		В том числе:

		земельные участки и объекты природопользования		121

		здания, машины и оборудование		122		29310		30096		31501.95		41051.45		43253.07

		Незавершенное строительство (07,08,16, 61)		130		1358		1343		3624.38		2116.71		1257.45

		Доходные вложения в материальные ценности    (03)		135		0		0		0		0		0

		В том числе:

		имущество для передачи в лизинг		136

		имущество, предоставляемое по договору проката		137

		Долгосрочные финансовые вложения (06,82)		140		208		208		1364.54		1364.54		4365.02

		В том числе:

		инвестиции в дочерние общества		141								1364.54		1698.49

		инвестиции в зависимые общества		142

		инвестиции в другие организации		143

		займы, предоставленные организациям на срок более 12 мес.		144

		Отложенные налоговые активы		145		208		208		1364.54				2666.53

		Прочие внеоборотные активы		150

		ИТОГО по разделу I		190		30876		31675		36496.85		44532.7		48875.54

		II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

		Запасы		210		34720		58195		97013		82339.53		82060.79

		В том числе:

		сырье, материалы и другие аналогичные ценности (10,12,13,16)		211		11190		29086		44158.93		38002.76		35653.64

		животные на выращивании и откорме (11)		212

		затраты в незавершенном производстве (издержках обращения) (20,21,23,29,30,36,44)		213		8166		12553		20991.33		14763.47		11512.27

		готовая продукция и товары для перепродажи (16,40,41)		214		9678		11346		31831.54		24604.16		26008.01

		товары отгруженные (45)		215		5680		5203				4663.86		8458.58

		расходы будущих периодов (31)		216		6		7		31.2		305.28		428.29

		прочие запасы и затраты		217

		Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям (19)		220		439		893		997.81		2195.37		2013.56

		Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются  более чем через 12 месяцев после отчетной даты)		230		0		0		0		0		0

		В том числе:

		покупатели и заказчики (62,76,82)		231

		векселя к получению (62)		232

		задолженность дочерних и зависимых обществ (78)		233

		авансы выданные (61)		234

		прочие дебиторы		235

		Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течении 12 месяцев после отчетной даты)		240		12892		14338		25754.84		27320.64		23180.81

		В том числе:

		покупатели и заказчики (62,76,82)		241						12801.45		14314		12712.4

		векселя к получению (62)		242

		задолженность дочерних и зависимых обществ (78)		243

		задолженность участников (учредителей) по взносам в уставный капитал (75)		244

		авансы выданные (61)		245		2453		6184		4292.29

		прочие дебиторы		246		10439		8154		8661.1		13006.64		10468.41

		Краткосрочные финансовые вложения (56,58,82)		250		0		0		0		0		0

		В том числе:

		займы, предоставленные организациям на срок менее 12 мес.		251

		собственные акции, выкупленные у акционеров		252

		прочие краткосрочные финансовые вложения		253

		Денежные средства		260		7		111		26.83		3835.39		37.47

		В том числе:

		касса (50)		261						26.83

		расчетные счета (51)		262		6		111				3835.39		37.47

		валютные счета (52)		263

		прочие денежные средства (55,56,57)		264		1

		Прочие оборотные активы		270

		ИТОГО по разделу II		290		48058		73537		123792.48		115690.93		107292.63

		БАЛАНС  (сумма строк 190+290)		300		78934		105212		160289.33		160223.63		156168.17

		III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

		Уставный капитал (85)		410		488		488		663.45		2394.18		4788.36

		Добавочный капитал (87)		420		41665		41632		41706.93		41711.88		44106.06

		Резервный капитал (86)		430		0		0		0		0		0

		В том числе:

		резервы, образованные в соответствии с  законодательством		431

		резервы, образованные в соответствии с учредительными документами		432

		Фонд социальной сферы (88)		440		180		180

		Целевые финансирование и поступления (96)		450

		Нераспределенная прибыль прошлых лет (88)		460						29803.08

		Непокрытый убыток прошлых лет (88)		465

		Нераспределенная прибыль отчетного года (88)		470				13767				20189.99

		Непокрытый убыток отчетного года (88)		475										-4069.64

		ИТОГО по разделу III		490		42333		56067		72173.46		64296.05		44824.78

		IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

		Займы и кредиты  (92,95)		510		0		0		16000		16000		16000

		В том числе:

		кредиты банков, подлежащие погашению более чем через  12 месяцев после отчетной даты		511								16000		16000

		займы, подлежащие погашению более чем через 12 месяцев после  отчетной даты		512						16000

		Прочие долгосрочные обязательства		520

		ИТОГО по разделу IV		590		0		0		16000		16000		16000

		V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

		Займы и кредиты (90, 94)		610		0		2000		8821.91		8100		11622.21

		В том числе:

		кредиты банков, подлежащие погашению в течение 12 месяцев  после отчетной даты		611				2000		8821.91		8100		11622.21

		займы, подлежащие погашению в течение 12 месяцев после  отчетной даты		612

		Кредиторская задолженность		620		35398		47121		62834.98		71362.95		82983.23

		В том числе:

		поставщики и подрядчики (60,76)		621		11095		19157		25220.82		25552.04		21472.63

		векселя к уплате (60)		622

		задолженность перед дочерними и зависимыми обществами (78)		623

		задолженность перед персоналом организации (70)		624		375		675		2851.61		3376.66		13813.86

		задолженность перед государственными внебюджетными фондами (69)		625		798		612		2854.5		6947.12		18728.45

		задолженность перед бюджетом (68)		626		14943		11459		17284.62		15886.65		17585.01

		авансы полученные (64)		627		941		9650		1896.94

		прочие кредиторы		628		7246		5568		12726.49		19600.48		11383.28

		Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов (75)		630		36		24				84.4		436.46

		Доходы будущих периодов (83)		640						458.98		380.23		301.49

		Резервы предстоящих расходов (89)		650

		Прочие краткосрочные обязательства		660		1167

		ИТОГО по разделу V		690		36601		49145		72115.87		79927.58		95343.39

		БАЛАНС (сумма строк 490+590+690)		700		78934		105212		160289.33		160223.63		156168.17





Ф№2

		Отчет о прибылях и убытках

		Наименование показателей		Коды строк		2003		2002		2001		2000		1999

		1		2		3		4		5		6		7

		I. Доходы и расходы по обычным видам деятельности

		Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)		10		111283.64		160529.48		170429		117584		51057

		В том числе:

				11

				12

				13

		Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг		20		99627.24		128760.91		102204		69175		34726

		В том числе:

				21		99627.24		128760.91

				22

				23

		Валовая прибыль		29		11656.4		31768.57		68225		48409		16331

		Коммерческие расходы		30		1110.56		1185.15		386		121		253

		Управленческие расходы		40		34863.99		21999.09		0		0

		Прибыль (убыток) от продаж (строки 010-020-030-040)		50		-24318.15		8584.33		67839		48288		16078

		II. Операционные доходы и расходы

		Проценты к получению		60

		Проценты к уплате		70		313.13		496.88		222

		Доходы от участия в других организациях		80

		Прочие операционные доходы		90		8986.66		2506.63		1812		1046		179

		Прочие операционные расходы		100		4016.56		8184.49		3377				92

		III. Внереализационные доходы и расходы

		Прочие внереализационные доходы		120		8152.78		83.89		146		1099		362

		Прочие внереализационные расходы		130		10804.59		2498.64		319		4030		2626

		Прибыль (убыток) до налогообложения (строки 050+060-070+080+090-100+120-130)		140		-22312.99		-5.16		65879		46403		13901

		Налог на прибыль и иные аналогичные обязательные платежи		150				822		38032.92		32636		4081

		Прибыль (убыток) от обычной деятельности		160		-22312.99		-827.16		27846.08		13767		9820

		IV. Чрезвычайные доходы и расходы

		Чрезвычайные доходы		170

		Чрезвычайные расходы		180

		Чистая прибыль (нераспределенная прибыль (убыток) отчетного периода) (строки (160+170-180))		190		-19646.46		-827.16

										27846.08		13767		9820

		СПРАВОЧНО. Дивиденды, приходящиеся на одну акцию *:

		Отложенные налоговые активы		201		2666.53

		по обычным		202

		Предполагаемые в следующем отчетном году суммы дивидендов,  приходящиеся на одну акцию *:								0.01		7

		по привилегированным		203

		по обычным		204

										0.01		7

		*-заполняется в годовой бухгалтерской отчетности





Лист2

		

								АНАЛИЗ ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТИ

				Наименование показателей		Норматив		1999		2000		2001		2002		2003		изменение 2000		изменение 2001		изменение 2002		изменение 2003

		1		Общий коэффициент ликвидности баланса (Л1)		2,0 - 2,5		0.4723		0.5196		0.5861		0.5334		0.3928		0.0472		0.0665		-0.0528		-0.1406

		2		Коэффициент абсолютной ликвидности (срочности) (Л2)		0,2-0,25;0,2-0,5;0,2-0,7		0.0002		0.0023		0.0004		0.0483		0.0004		0.0021		-0.0019		0.0479		-0.0479

		3		Коэффициент "критической оценки" (Л3) или промежуточный коэффициент покрытия		0,7-0,8;		0.3528		0.2942		0.3598		0.3921		0.2454		-0.0586		0.0656		0.0323		-0.1467

		4		Коэффициент текущей ликвидности (Л4)		2,0-2,5		1.3143		1.4971		1.7276		1.4559		1.1341		0.1827		0.2305		-0.2717		-0.3218

		5		Коэффициент отвлеченности функционирующего капитала (Л5)		х		0.7316		0.8035		0.7917		0.7307		0.7836		0.0719		-0.0118		-0.0610		0.0529

		6		Доля оборотных средств в активах (Л6)		х		0.6088		0.6989		0.7723		0.7221		0.6870		0.0901		0.0734		-0.0502		-0.0350

		7		Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами (Л7)		>0,10		0.2384		0.3317		0.2882		0.1708		-0.0378		0.0933		-0.0435		-0.1174		-0.2086

		8		коэффициент восстановления платежеспособности предприятия (Л8)		>1,0				0.7942		0.9214		0.6600		0.4866				0.1272		-0.2614		-0.1734

		9		коэффициент утраты платежеспособности предприятия (Л9)		>1,0				0.7714		0.8926		0.6940		0.5268				0.1212		-0.1986		-0.1672
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Модели Банкротства (графики)

		2000 г.		2000 г.		2000 г.

		2001 г.		2001 г.		2001 г.

		2002 г.		2002 г.		2002 г.

		2003 г.		2003 г.		2003 г.

		2004 г.		2004 г.		2004 г.

		2005 г.		2005 г.		2005 г.



Модель 1

Модель 2

Модель 3

Период

Значение дискриминантной функции

13.9597253521

19.481655615

19.6966556563

15.4989725647

19.1989797879

20.630982204

0.8125196086

0.3094893755

1.6059324106

-5.5051911976

-5.1182906877

-8.7788459785

-4.744

-2.703

-6.242

-2.205

-0.773

-2.572



Анализ Банкротства

		

				Коэффициент		Расчет		1999 г.		2000 г.		2001 г.		2002 г.		2003 г.

				1		2		3		4		5		6		7

		1.2		К1		Отношение оборотного капитала к величине всех активов		0.1451465782		0.2318366726		0.2225763249		0.1233485348		-0.0259384483

		1.4		К2		Отношение нераспределенной прибыли и фондов специального назначения в величине всех активов		0		0.1308500931		0		0.1260113131		0

		3.3		К3		Отношение финансового результата от продаж к величине всех активов		0.203689158		0.4589590541		0.4232284208		0.0535771783		-0.1557177112

		0.6		К4		Отношение уставного капитала к заемному		1.156607743		1.1408485095		0.8190744755		0.6702561453		0.4025814195

		1		К5		Отношение выручки от продаж к величине всех активов		0.6468315301		1.1175911493		1.0632585463		1.0019088945		0.7125884871

						Z-счет Альтмана:		2.1871462912		3.7780592711		3.21844861		1.9053013502		0.4091427538

								высокая		очень низкая		очень низкая		высокая		очень высокая

						Вывод:

						Прогноз банкротства

				Коэффициент		Расчет		Значение

				1		2				2000 г.		2001 г.		2002 г.		2003 г.		2004 г.		2005 г.

				К1		Отношение рабочего капитала к активам				0.2318366726		0.3223958201		0.2232089611		0.0765152079

				К2		Рентабельность собственного капитала				94.3150406504		102.7429252827		-0.0075621287		-40.8959316017

				К3		Отношение денежного потока к краткосрочной задолженности				1.6580933971		2.4703512556		1.8171028073		0.4725053305

				К4		Коэфициент покрытия				0.5328954872		0.5500893915		0.5011498616		0.3894825687

				К5		Рентабельность активов				50.3980537182		49.6261167505		-0.0032198386		-14.1046575796

				К6		Рентабельность продаж				41.0668118111		39.8048454195		5.3475100025		-21.852403462

										Расчет:

				МОДЕЛЬ№1 =		0,47К1+0,14К2+0,39К3				13.9597253521		15.4989725647		0.8125196086		-5.5051911976		-4.744		-2.205

				МОДЕЛЬ№2 =		0,62К4+0,38К5				19.481655615		19.1989797879		0.3094893755		-5.1182906877		-2.703		-0.773

				МОДЕЛЬ№3 =		0,49К4+0,12К2+0,19К6+0,19К3				19.6966556563		20.630982204		1.6059324106		-8.7788459785		-6.242		-2.572





Ф№4

		Отчет о движении денежных средств

						2000								2001								2002								2003

		Наименование показателей		Код стр.		Сум-ма		В том числе						Сум-ма		В том числе						Сум-ма		В том числе						Сум-ма		В том числе

								по текущей деятельности		по инвест. деятельности		по финансовой деятельности				по текущей деятельности		по инвест. деятельности		по финансовой деятельности				по текущей деятельности		по инвест. деятельности		по финансовой деятельности				по текущей деятельности		по инвест. деятельности		по финансовой деятельности

		1		2		3		4		5		6		3		4		5		6		3		4		5		6		3		4		5		6

		1. Остаток денежных средств на начало года		10		6								111								26.83								3835.39		*		*		*

		2. Поступило денежных средств - всего,		20		81487		8721						178151.53		65938.99						145236.63		42707.59						45050.26		5897		0		1

		В том числе:

		выручка от продажи товаров, продукции работ и услуг		30		5265								110796.37								96342.16												*		*

		выручка от реализации основных средств и иного имущества		40		190		190						39.5								1373.28

		авансы, полученные от покупателей (заказчиков)		50		67		501						1416.27								4813.6												*		*

		бюджетные ассигнования и иное целевое финансирование		60

		безвозмездно		70

		кредиты полученные		80		6083		6083						40126.12		40126.12						9.73		9.73

		займы полученные		85										16000		16000						2720		2720

		дивиденды, проценты по финансовым вложениям		90																												*				1

		прочие поступления		110		2448		2448						9773.27		9773.27						39977.86		39977.86								537

		3.Направлено денежных средств - всего		120		81382		70473						178235.7		155586.53		400				141428.07		80417.48						5920		1330		0		0

		В том числе:

		на оплату приобретенных товаров, оплату работ, услуг		130		23479		23479						67177.52		67177.52						624.23		624.23						39		39

		на оплату труда		140		7026								15268.74								45361.16								3469		*		*		*

		отчисления  в государственные  внебюджетные фонды		150		3661								6569.16								15165.56								1121		*		*		*

		на выдачу подотчетных сумм		160		579		579						1719.8		1719.8						2422.58		2422.58						429		429

		на выдачу авансов		170																										0

		на оплату долевого участия в строительстве		180																										0		*				*

		на оплату машин, оборудования и транспортных средств		190																										0		*				*

		на финансовые вложения		200										400				400												0

		на выплату  дивидендов, процентов по ценным бумагам		210		222								411.27								483.92								0		*

		на расчеты с бюджетом		220		38770		38770						40273.64		40273.64						39513.07		39513.07						445		445		*

		на оплату  процентов  и основной суммы по полученным  кредитам, займам		230		4111		4111						30443.84		30443.84						1295.17		1295.17						0

		прочие выплаты, перечисления		250		3534		3534						15971.73		15971.73						36562.38		36562.38						417		417

		4. Остаток денежных средств на конец отчетного периода		260		111								26.83								3835.39								2		*		*		*

		СПРАВОЧНО.

		Из строки  020  поступило  по   наличному расчету (кроме  данных  по  строке 100) - всего		270		6519								19434.25								15146.18								1335

		В том числе по расчетам:

		с юридическими лицами		280		56275								17051.33								12469.85								632

		с физическими лицами		290		892								1704.22								2676.33								703

		Из них с применением:

		контрольно-кассовых аппаратов		291										678.7								1042.71

		бланков строгой отчетности		292		892

		Наличные денежные средства:

		поступило из банка в кассу организации		295		2117								10683								35255.88								68

		сдано в банк из кассы организации		296										1282								900





Ликвидность балансов

		

				Активы		1999		2000		2001		2002		2003

				А1		7		111		26.83		3835.39		37.47

				А2		12892		14338		25754.84		27320.64		23180.81

				А3		35159		59088		98010.81		84534.9		84074.35

				А4		30876		31675		36496.85		44532.7		48875.54

				Баланс		78934		105212		160289.33		160223.63		156168.17

				Пассивы		1999		2000		2001		2002		2003

				П1		35398		47121		62834.98		71362.95		82983.23

				П2		1167		2000		8821.91		8100		11622.21

				П3		36		24		16458.98		16464.63		16737.95

				П4		42333		56067		72173.46		64296.05		44824.78

				Баланс		78934		105212		160289.33		160223.63		156168.17

						Платежный излишек или недостаток

		Активы		Пассивы		1999		2000		2001		2002		2003

		А1		П1		-35391		-47010		-62808.15		-67527.56		-82945.76

		А2		П2		11725		12338		16932.93		19220.64		11558.6

		А3		П3		35123		59064		81551.83		68070.27		67336.4

		А4		П4		-11457		-24392		-35676.61		-19763.35		4050.76






